Szamvitel-elemzés, controlling Oktatasi
segédanyag

A cash flow-kimutatas osszeallitasa,
informaciotartalma és a cash flow
alakulasanak elemzése

A vallalkozas vezetdi szamara

° A vezetés szamszerd(sitve latja a korabbi
dontési kovetkezményeit, hatasat a
pénzeszkozok allomanyara.

° A kimutatasbol kiderdil, hogy a miikodés
bevételei fedezetet biztositanak-e a belsé
toke igényre.

o A kimutatas részletes vizsgalata elézi meg, a
fizetendd osztalék mértékének
megallapitasat.

Cash-flow kimutatas
osszeallitasa

e A tevékenységet 3 f6 csoportba soroljuk, és
ennek megfelel8en vizsgalhato, hogy az egyes
tevékenységcsoportok milyen hatassal vannak
a vallalkozas pénzaramaira:

° A miikodési (iizleti operativ) tevékenység cash flow-ja

o A befektetési, beruhdzasi tevékenységbél szarmazo
cashflow

o Pénziigyi tevékenység cash flow-ja

A cash flow - kimutatas
Osszeallitasa, informaciotartalma

¢ Cash-flow: a pénzforrasok képzddésének
és felhasznalasnak folyamata egy
meghatarozott idészak alatt.

¢ Cash-flow = cash-in-flow — cash-out-flow.
Pénzbevétel és pénzkiaramlas kiilonbsége.

e A pénzeszkozok allomany valtozasat jelzi.

Hitelezo6k, befektetok részére

° A kimutatasbol valaszt kapnak a
vallalkozas kotelezettség teljesitési
és osztalékfizetési képességére
vonatkozoan.

o Jelzi a vallalkozas igényét kilsé
finanszirozasi forrasok bevonasara.

A miikodési (lizleti operativ)
tevékenység cash flow-ja:

e Bevétel oldalon termelésbdl, ill.
értékesitésbdl, szolgaltatas nyujtasbol
szarmazé pénzaramok,

e Kiadasi oldalon az lizemi tevékenységgel
szorosan Osszefiiggd kiadasok vannak
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A befektetési, beruhazasi
tevékenységbdl szarmazo6 cash-flow

Kiadasi oldalon:

* hosszu lejarati
kolesonnyjtas és
betételhelyezés dsszege,

« értékpapirok vasarlasra
forditott pénzosszegek

* targyi eszkozok és

Bevételi oldalon:

°a hosszll lejaratra nyujtott
kolesonokbél befolyd
torlesztések

ebefektetési céllal vasarolt
értékpapirok eladasabol
szarmazo pénzosszegek

“r o immaterialis javak
*targyi eszkozok beszerzésével
lrmrrrll(ate'rl'alfsjél“l’(ak l kapcsolatos
értékesitésével kapesolatos pénzkiadasok

bevételek

Pii-i tevékenység cash flowja

e Bevételi: rovid és hosszu lejaratu a
hitelforrasokkal osszefiiggdé pénzbevétel.

o Kiadasi: hitelek visszafizetésével
Osszefiiggd pénzkiadasok,
osztalékfizetések.

Tartalmaznia kell a tulajdonosi
forrasok megszerzését ill. esetleges
visszafizetését.

Uzleti operativ tevékenység
cash-flow-ja

Osszeillitasara a gyakorlatban két médszer

terjedt el:

Direkt médszer:

e az eladasokbdl szarmazé pénzarambol
levonjak mindazon lizleti raforditasokat,
amelyek a pénzallomanyt csokkentik.

Uzleti operativ tevékenység
cash-flow-ja

Indirekt modszer:

e a kiindulasi alap az eredménykategoria,
amit korrigalni kell azokkal a tételekkel,
amelyek az eredmény nagysagat
befolyasoljak, de pénzmozgassal nem
jarnak.

A szamvitelileg kimutatott eredmény
ezen tételek miatt tér el a pénziigyileg
realizalt eredménytél.

Korrekcios tételek

o Ecs leirds: +

* Ennek Osszegével az addzas utiani eredményt
novelni kell, mert az eredménykimutatasban az
értékcsokkenést raforditasként szamoljunk el
viszont pénzkiaramlassal nem jar.

Korrekcios tételek

o Készletek dllomany vdltozasa: +

o Az eredményt csokkenteni kell a
készletallomany valtozasanak &sszegével ahhoz,
hogy a pénzallomany alakulasara vonatkozéan
valos adatot kapjunk.
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Korrekcios tételek

o Vevé dllomdny valtozdsa: £

A vevé dllomany novekedése az el6z6
idészakhoz viszonyitva azt jelzi, hogy a
korabbinal nagyobb 6sszegli az az értékesités,
amely nem jart kozvetlen pénzmozgassal, annak
ellenére, hogy a vallalkozas eredményét
pozitivan befolyasolta.

Ezért ha a pénzeszkozallomany alakulasat
vizsgaljak, akkor ezt a ndvekményt le kell vonni
az addzott eredmény 6sszegébdl. (Ha a vevdi
allomany csokken, akkor hozza kell adni.)

Befektetett eszkozok
értékesitésének eredménye

e Veszteséges értékesités esetén az addzott
eredményt novelni kell a veszteségként
mutatkoz6 Osszeggel.

* Nyereséges értékesités esetén a nyeréség
osszegével csokkenteni kell az adézott
eredményt, hogy a valds pénzallomanyt
meg tudjuk allapitani.

Pénziigyi tevékenység cash flow-ja

« Bevételi oldalon jelennek meg a révid
és hosszu lejaratu hitelforrasokkal
Osszefiiggé pénzbevételek.

« Kiadasi oldal legfébb tételei az
osztalékfizetéssel hitelforrasok
visszafizetésével Osszefiiggd pénzkiadasa.

e Tartalmazza a tulajdonosi forrasok
megszerzését ill. esetleges visszafizetését.

Korrekcios tételek

o Szdllité dllomany vdltozasa: (egyéb rovid lejaratu
kotelezettségek) *

Ha a vizsgilt id6szakban a szillitdi allomany
novekedett, ez azt jelenti, hogy a korabbinal
nagyobb Osszegli az a beszerzés, amely nem jart
pénzkiaramlassal, pénzkiadassal. A valésagban a
szallitéi  dllomany novekedésének  megfeleld
Osszeggel kevesebb 6sszeg aramlott ki a vallalkozas
pénzkészletébdl.

Ezért ezzel az Osszeggel az adézott eredmény
novelendd, hiszen a beszerzések teljes dsszege az
eredménykimutatasban  koltségként  elszamoldsra
keriilt.

Befektetett eszk6z6k értékesitésének eredménye

Ezen tételek figyelembe vételét kdvetSen olyan
altaldnos szabalyt alkalmazhatunk, amelynek
értelmében a cash flow kimutatas valds értékének
megallapitasahoz két egymast kovetd év
mérlegében szerepld:

Eszkoz szamla

o csOkkenése esetén az addzas elStti eredmény novelendd

° novekedése esetén az adozas elStti eredmény
csokkentendd

e Forras szamla

o csokkenése esetén az adozas elStti eredmény
csokkentendd

o ndvekedése esetén az adozas elStti eredmény
noévelendd

R I

Iadl

Cash flow kimutatas sémaja

Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkoz-
valtozas (Miikodési cash-flow, |-13.sor)
Adozas el6tti eredmény (+,-)

Elszamolt ECS (+)

Elszamolt értékvesztés és visszairas (+)

Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete (+,-)
Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye (+,
Szallitoi kotelezettség valtozasa

Egyéb rovid lejarati kotelezettségek valtozasa (+,-)
Passziv idobeli elhatarolasok valtozasa

9. Vevékovetelések valtozasa (+,-)

Készlet llomany valtozasa

Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa

Fizetett ill. fizetend6 ad6 (-)

Fizetett ill. fizetend6 osztalék, részesedés (-)
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__|I1. Befektetési tevékenységbol ~_[lI. Pénziigyi miiveletekbdl

szarmazo pénzeszkoz valtozas @szarmazo pénzeszkoz-valtozas
( Befektetési cash flow, 14-16. sor) (Finanszirozasi cash flow, 17-27. sorok)

. , 17.Részvénykibocsatas bevétele (+)

14.Befektetett eszkozok beszerzése (-) o o
18.K6tvény, hitelviszonyt megtestesité ép.

15.Befektetett eszk6zok eladdsa (+) kibocsatasanak bevétele (+)

16.Kapott osztalék (+) 19.Hitel és kolcson felvétele (+)

20.Hosszu lejaratra nyujtott kolesonok
bankbetétek torlesztése, bevaltasa(+)

21.Véglegesen kapott pénzeszkoz (+)

22.Részvény bevonas (-)

Folytatas.... IV. Pénzeszkozok valtozasa

e (£ L. Il. £ ll. sorok)

23.K6tvény, hitelviszonyt megtestesits ép.
visszafizetése (-)

24.Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése (-) e A CF kimutatasban a vallalkozas az el6zd év
25.Hossz lejaratra nytjtott kolcson, elhelyezett és a targyév adatait (tervezett és
bankbetét (-) tényadatok) koteles feltiintetni.

26.Véglegesen dtadott pénzeszkoz (-) « A villalkozas készithet az eldbbi

Alapitokkal beni ill. 5b h 1 lejaratu . L . , L.
7.y apitoidalszembent I, €gyeb ROsszu lejaratu kimutatasnal részletesebb kimutatast is

kotelezettségek valtozasa (+,-)

A cash flow kimutatas
elemzésének célja, médszerei
o A mikodési és a befektetési cash-flow

A cash flow kimutatas
elemzésének célja, modszerei

&

—] ¢ A Cash-flow elemzése:

egyenlege
- tartalmilag kiegésziti a mérlegben ° megmutatja, hogy mekkora kiilsé forrast vont
és az eredménykimutatasban be a vallalkozas a pénziigyi egyensuly
szerepld adatokat. biztositasa érdekében,
- az egyes pénzeszkdzvéltozasokra iranyul. ° arra is valaszt ad, hogy a kiils6 forrast kitdl

szerezte be.
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A vizsgalatokhoz hasznalhatod elemzétabla:

Megnevezés W Megoszlas

Forrasok:
Folyamatos miikodésbdl
Befektetési tevékenységbdl

Pénziigyi miveletekbd|

Forrasok sszesen 100,00%
Felhasznalasok:

Folyamatos miikédésbdl

Befektetési tevékenységbdl

Pénziigyi miveletekbd|
Felhaszndldsok ésszesen 100,00%

Mire utalhat a gazdalkodasban a
képz6do pénzforrasok szerkezete

¢ Ha a pénzforrasok kozott jelentds a
finanszirozasi tevékenység pozitiv
pénzaramainak sulya, a vallalkozas jelent&s
kiilsé forrast von be meghatarozott céljai
eléréséhez(hosszu tavu fejlesztéshez vagy
napi finanszirozashoz).

Mire utalhat a gazdalkodasban a
képz6do pénzforrasok szerkezete

o Altalénos elvérds, pénzforrasok donté része a
miikodés sordn képzidjék.

¢ Ha a vallalkozas felhaszndlhaté pénzforrasai
tartosan és jelentds részben a befektetési
tevékenység teriiletén képzédnek, a vallalkozas
befektetett eszkozeit a miikodés fenntartasa, ill
pénziigyi nehézségei atmeneti megoldasa
érdekében hasznilja.

A felhasznalasok szerkezetének
alakulasa

o A felhasznalasok dontd része a napi mlikodéssel
osszefliggd pénzkiaramlast jelenti, altalaban
veszteséges gazdalkodasra utal.

o A befektetési tevékenység teriiletén jelentds
nagysagu felhasznalas egy folyamatosan fejlédé
vallalkozast jelent.

¢ A finanszirozasi tevékenység teriiletén jelentkezd
jelentSs felhasznalas altalaban a meglévé
hitelallomany 6nkéntes vagy kényszer(
csokkentését jelenti.

Cash flow-mutatok

» Addssdagfedezeti, adéssdgszolgalati és
kamatfedezeti mutaték
Adossagfedezeti mutato=

Brutt6 cash flow (operativ cash flow)
Hosszu lejarati kotelezettségek

A miikodési pénzaram eredményekét realizalt cash flow
mennyire nyUjt fedezetet a hosszu lejaratu kotelezettségekre.
(Vészhelyzetben értékelik a hitelezbk)

Cash flow-mutatok

Adoéssagszolgalat-fedezeti mutaté=

Bruttd cash flow (operativ cash flow)
Hossz lejarath kotelezettségek esedékes torlesztérészlete

A villalkozas tényleges kotelezettségteljesitési
képességének alakulasat jelzi a hosszu lejaratu
kotelezettségek vonatkozasaban.
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Cash flow-mutatok

Kamatfedezetei mutaté =

operativ cash flow + kamatfizet és + adofizetés
Hosszil lejarati kotelezettségek esedékes kamata

A miikddési cash flow a kamat- és adofizetéssel
(Tarsasagi ado) korrigalva elégséges forrast
biztosit-e az esedékes kamatfizetésekre.

Cash flow-mutatok

Befektetés-finanszirozasi mutato:

operativ cash flow
befektetési pénzsziiksé glet

A villalkozas az adott id&szak befektetési
tevékenységét milyen aranyban képes
finanszirozni sajat miikodési pénzforrasabol.

Jovedelmez6ségi mutatok

Arbevétel-aranyos jovedelmezdség=

operativ cash flow
értékesités nettd arbevétele

Egységnyi értékesitési arbevétel realizalasa a
vallalkozas szamara mekkora
pénzjovedelmet eredményez az adott
idészakban.

Jovedelmez6ségi mutatok

Tokearanyos jovedelmezéség=

operativ cash flow
sajat (jegyzett) toke

A sajat tSke, ill. jegyzett toke
pénzjovedelem-termeld képességét
vizsgaljuk.

Jovedelmezdségi mutatok
Pénzbegyiijtési rata

Vevoktol targyévben befolyt kovetelés

FErtékesités nett6 arbevétele

Koszonom a figyelmet!




